Direccion Financeira 4° AD.E.

I. DATOS XERAIS DA MATERIA

a) Nome oficial Direccion Financeira

b) Titulacion ADE

c) Créditos 9 (6 tedricos; 3 practicos)

d) Curso Cuarto

e) Codigo da materia 611211402

f) Tipo Troncal

g) Imparticion Anual

h) Departamento/s responsable/s Economia Financeira e Contabilidade

i) Profesor/a coordinador/responsable da docencia Carlos Pifieiro Sanchez

1) Nome e apelidos do profesor/a que impartira docencia

Carlos Pifieiro Sanchez
2) Lugar e horario de titorias

Primeiro cuadrimestre: Luns, de 16.45 a 18.45
Martes, de 16.45 a 17.45

Meércores, de 16.45 a 18.45

Segundo cuadrimestre: Luns, de 16.45 a 18.45
Martes, de 16.45 a 17.45

3) E-mail
Exclusivamente para consultas urxentes e situacions excepcionais: carpi@udc.es

4) Universidade Virtual
Si

5) Lingua na que se impartira a docencia
Galego e castelan indistintamente

Il. OBXECTIVOS DA MATERIA

Preténdese que os alumnos desenvolvan un cofiecemento preciso das finanzas empresariais,
afondando nas cuestidns que se avanzaron en cursos precedentes da titulacion e
introducindo novos elementos relativos a cuestions especificas en materia de xestion de
riscos. Dende o punto de vista das habilidades, preténdese desenvolve-las aptitudes
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analiticas fundamentais para o estudio de problemas e toma de decisions propias da area.

I1l. METODOLOXIA

As actividades académicas incllen tarefas presenciais e non presenciais, teoricas e
practicas. No caso das actividades presenciais non se fai reserva especial de tempo para as
practicas, que se desenvolveran de forma parella a discusion da teoria.

Na medida en que os medios do centro e a capacidade docente o permitan, encargaranse
tarefas que o alumno debera desenvolver autonomamente, e defender publicamente.

IV. AVALIACION

A avaliacidn pretende expresa-lo esforzo do alumno, o seu progreso na adquisicién das
habilidades propias da &rea de cofiecemento, e o grao de asimilacion dos conceptos e
modelos teoricos.

A avaliacion consistira nun exame tedrico-practico, oral ou escrito, na data que a Facultade
fixe para as convocatorias oficiais. Na medida en que os medios do centro, a capacidade
docente e as limitacions temporais do programa o permitan, este exame completarase con:

a. Duas probas parciais, orais ou escritas, de caracter liberatorio exclusivamente na
convocatoria de Xufio.

b. Exames test.

Os exames test e os traballos persoais ponderaran un maximo dun tercio da nota final do
alumno, sempre e cando sexa posible realizar un nimero suficientemente significativo
deles. En caso contrario a nota sera a resultante do exame oficial e, no seu caso, 0s parciais.
O alumno que obtefia unha avaliacion inferior a 3 en calquera das probas (parciais ou, no
seu caso, tests ou préacticas) debera libera-la materia na proba de conxunto.

V. TEMAS OU BLOQUES DE CONTIDOS

12 PARTE. VALORACION DE ACTIVOS

1. Natureza e obxectivo da funcion financeira da empresa
1.1. Xestion financeira. Concepto e descricion funcional
1.2. O obxectivo financeiro da empresa

1.3. A posicion das decisions financeiras na organizacion empresarial

2. A valoracion da empresa
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2.1. Consideraciodns xerais en torno 6 problema de valoracion global da empresa
2.2. Tipos ou conceptos de valor aplicables & empresa

2.3. Metodoloxia comparada de avaliacion global ou unitaria da empresa

3. Analise fundamental
3.1. Avaloracion da empresa en relacion co mercado
3.2.  Andlise top - down
3.3. Aaproximacion bottom - up

3.4. Variantes sectoriais da analise fundamental

4, Analise técnica
4.1. Asoperacions de compra e venta de titulos valores
4.2. O concepto de analise técnica de valores
4.3. Tipos de graficos empregados
4.4, Asvariables fundamentais
4.5. A analise das tendencias dos prezos
4.6. Aspautas ou patrons de comportamento dos prezos
4.7. Indicadores e analise técnica
4.8. Osciladores
49. Ateoria das ondas de Elliot

4.10. Consideracions criticas relativas & andalise técnica

5. Teoria da eficiencia do mercado e valoracién con fundamento matematico da empresa
5.1. concepto de eficiencia dos mercados de capital
5.2. Unha definicién formal do valor da informacién
5.3. A orixe da teoria da eficiencia do mercado de capitais
5.4. Os tres enfoques da eficiencia do mercado
5.5.  Os métodos de verificacion da eficiencia do mercado
5.6. A comprobacién empirica

5.7. Conclusidons a extraer da eficiencia do mercado

6. Mercados de capital: valoracion de activos e teoria de carteiras
6.1. Activos de capital: medicién ou avaliacion
6.2. Prevision da rendibilidade nos investimentos en activos de capital

6.3. O concepto de carteira de investimento ou carteira de valores
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10.

6.4. Seleccidon dunha carteira de valores. Modelo de Markowitz
6.5. Mais sobre a teoria de carteiras: a proposta de Tobin

6.6. Variantes ou alternativas 6 modelo de Markowitz

6.7. O modelo diagonal de Sharpe

6.8. Analise e revision de carteiras de valores

CAPM: o modelo de valoracién de activos de capital

7.1. Obxectivos e fundamentos da teoria do mercado de capitais
7.2. A carteira do mercado

7.3. Alina do mercado de capitais (SML)

7.4. Alifia do mercado dos titulos (SML)

7.5. O modelo empirico e o concepto de volatilidade

7.6. Risco sisteméatico e non sistematico

7.7. O concepto de “beta axustada”

7.8. Aplicacion do modelo CAPM

7.9. Reflexion critica sobre o modelo CAPM

7.10.0 contraste de CAPM

8. APT. A teoria de valoracion por arbitraxe
8.1. O modelo APT vs. o modelo CAPM

8.2. O concepto de arbitraxe

8.3. Ateoria de valoracion por arbitraxe

8.4. Arelacion entre APT e CAPM

8.5. Caracteristicas e propiedades do modelo APT
8.6. O contraste empirico de APT

8.7. Aplicacion do modelo APT

A hipotese de fractalidade do mercado

9.1. Revision do paradigma da eficiencia do mercado. Analise das stas
inconsistencias

9.2. Fractalidade. Conceptos

9.3. A analise R/S de Hurst, para medi-la memoria dunha serie temporal
9.4. O problema da volatilidade

9.5. Alternativas e conclusions

Bonos e obrigacions

10.1. Introduccioén: os activos de renda fixa

10.2. A avaliacion dos titulos de renda fixa, nun entorno de risco

10.3. Rendibilidade 6 vencemento e estructura temporal dos tipos de interese
10.4. Duracion, volatilidade e sensibilidade

10.5. O concepto de inmunidade

10.6. Cualificacion dos activos financeiros

22 PARTE. XESTION DO RISCO FINANCEIRO

11.

Futuros
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11.1.
11.2.
11.3.
11.4.
11.5.
11.6.
11.7.
11.8.

12. Opciodns

12.1.
12.2.
12.3.
12.4.
12.5.
12.6.
12.7.
12.8.

Contratos de futuros: definicion e clases

Caracteristicas esenciais dun mercado de futuros organizado
Procedemento ou mecanica de negociacién sobre futuros
Motivacion e formas de actuacion nun mercado de futuros
Avaliacién de contratos de futuros sobre productos
Investigacion empirica

Razdns que xustifican a existencia de mercados de futuros
Futuros sintéticos

Opcidns e mercados de opcions

Factores que afectan 6 valor dunha opcién. Determinaciéon da prima
Férmulas de valoracion de opcidns

Valoraciéon de opcidns put europeas

Valoracién de opcidéns americanas

Valoracién de opcidns sobre activos que pagan dividendos
Contraste empirico do modelo de Black — Scholes

Estratexias de investimento en opcidns

13. Xestion dos riscos derivados da actividade internacional da empresa

13.1.
13.2.
13.3.
13.4.
13.5.
13.6.

Internacionalizacion da economia empresarial

Graos de internacionalizacion da empresa

Fontes de risco na xestion financeira internacional

Cobertura dos riscos politicos e econémicos

Cobertura dos riscos de cambio

Peculiaridades da xestion internacional das contas de circulante

14. Outros instrumentos financeiros. Xestion do risco do tipo de interese

14.1.
14.2.
14.3.
14.4.
14.5.
14.6.

Concepto de “perfil de risco”

Clases de medios ou instrumentos para a xestion do risco financeiro

Contrato a prazo, ou forward

Futuros financeiros

As opciodns financeiras

A cobertura dos riscos dos tipos de interese: SWAPs e FRAs

32 PARTE. XESTION FINANCEIRA A LONGO PRAZO

15. Avaliacién e seleccioén de investimentos. Métodos cuantitativos

15.1.

15.2.
15.3.
15.4.

Criterios cuantitativos fundamentais na avaliacion e seleccion de proxectos de
investimento

As decisions de investimento con racionamento de capital

O tratamento da incertidume

Opciodns reais e virtuais

16. Avaliacion e seleccion de investimentos. Aspectos organizativos. Métodos cualitativos
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16.1. Ainsuficiencia das técnicas cuantitativas para as decisidns de investimento. As
discrepancias entre a teoria e a practica

16.2. Aspectos organizacionais da avaliacion e seleccidn de investimentos

16.3. A toma de decisions con base en factores cualitativos

16.4. Métodos ELECTRE

16.5. Métodos PROMETHEE

16.6. AHP

16.7. A proposta NCIC

16.8. Uso integrado de AHP con outras técnicas multicriterio

17. Decisidns relativas a estructura financeira da empresa

17.1. Estructura financeira e estructura de capital

17.2. A andlise beneficio de explotacion — beneficio por accion

17.3. A prevision dos beneficios e a determinacion da capacidade de endebedamento
17.4. A utilizacion de ratios obxectivo de endebedamento

18. A politica de dividendos
18.1. A controversia relativa 6s fundamentos da politica de dividendos
18.2. Posibles politicas de dividendos
18.3. Ainfluencia dos dividendos sobre o valor das accions
18.4. Posicidns eclécticas

42 PARTE. XESTION FINANCEIRA A CURTO PRAZO

19. Xestiéon do pasivo circulante

19.1. Fontes de financiamento a curto prazo
19.2. O creto comercial, ou de provedores
19.3. O financiamento bancario a curto prazo
19.4. O desconto de efectos ou letras

19.5. A pdliza de creto

19.6. Financiamento baseado na anticipacion das contas a cobrar: factoring e
confirming

20. Xestidon de tesoureria

20.1. Introduccion

20.2. Unha xeneralizacion do modelo de Baumol: o modelo de Sastry e o efecto do creto
20.3. Aplicacions da programacion matematica

20.4. Modelos de programacion lifial con restriccions aleatorias

20.5. Modelos de simulacién

21. Xestidon de clientes e contas a cobrar
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21.1. Significacion e importancia das contas a cobrar

21.2. Adecision de concesiéon de creto

21.3. Aplicacién da técnica das arbores de decision

21.4. Adecisidon de aceptaciéon ou rexeitamento establecendo limites de creto
21.5. Procedementos de seleccion

21.6. Sistemas de puntuacions, ou de credit scoring

21.7. Aplicacién da analise discriminante

21.8. Aplicacién dos sistemas expertos

21.9. Previsidon e control das contas a cobrar: os procesos markovianos

22. Xestion de inventarios

22.1. A xestion de inventarios dende o punto de vista financeiro
22.2. Os elementos relevantes da xestion de inventarios

22.3. Clases ou categorias de problemas

22.4. Metodoloxias de solucion

22.5. O concepto “xusto a tempo”, ou just in time

V1. RECOMENDACIONS

VII. FONTES DE INFORMACION
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